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Anlage 1

Seite 1
Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn
Aktivseite Bilanz zum 30. September 2007
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 3.124,00 0,00
Il. Finanzanlagen
Beteiligungen 1.166,20 4.290,20 0,00
B. Umlaufvermoégen
I. Sonstige Vermogensgegenstande 19.213,17 0,00
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 2.207.065,99 2.226.279,16 958.819,45
Summe der Aktiva 2.230.569,36 958.819,45
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Anlage 1

Seite 2
Bilanz zum 30. September 2007 Passivseite
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 2.100.000,00 1.000.000,00
Il. Kapitalriicklage 200.000,00 0,00
Ill. Gewinnriicklagen 0,00 0,00
IV. Verlustvortrag 48.780,55 0,00
V. Jahresfehlbetrag 109.655,37 2.141.564,08 -48.780,55
B. Riickstellungen
sonstige Ruckstellungen 5.950,00 7.600,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 71.055,28 0,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten 12.000,00 83.055,28 0,00
Summe der Passiva 2.230.569,36 958.819,45
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Anlage 2

Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft

Bonn
Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Oktober 2006 bis 30. September 2007
Geschéftsjahr Vorjahr*
EUR EUR
1. sonstige betriebliche Ertrage 110,91 0,00
2. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande 1041,00 0,00
3. sonstige betriebliche Aufwendungen 145.163,08 48.780,00
4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 36.437,80 0,00
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 0,00 0,55
. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit -109.655,37 -48.780,55
7. Jahresfehlbetrag -109.655,37 -48.780,55

* Zeit vom 21. Juli 2006 bis zum 30. September 2006 (Rumpfgeschaftsjahr)
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Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2006 / 2007

A. Aligemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2006/2007 wurde unter Anwendung der Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) gem. §§ 242, 267 Abs. 2 ff. und nach MaBgabe der Vorschriften
des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den fir mit-
telgroBe Kapitalgesellschaften i.S.d. § 267 Abs. 2 HGB geltenden Vorschriften geman § 266 Abs. 2
und § 275 Abs. 2 HGB.

B. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Sie blie-
ben gegenliber dem Vorjahr unverandert.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um
planmaBige Abschreibungen vermindert. Die planméaBigen Abschreibungen wurden nach der vor-
aussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande linear vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert angesetzt.

Das Eigenkapital ist zum Nennwert angesetzt.

Ruickstellungen sind in Héhe des Betrages angesetzt, der nach verninftiger kaufménnischer Beur-
teilung anzusetzen ist; sie bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlich-
keiten.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Rickzahlungsbetrag.
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C. Entwicklung des Anlagevermégens

Immaterielle Vermégensgegen-
stande

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

Finanzanlagen

Beteiligungen

2006/2007
x Zuschrei- Umbu- s Abschrei- Buchyverte am|  Abschrei-
Anschaf- Zugénge Abgénge Bilanz-
bungen chungen bungen ) bungen
fungskosten (kumuliert) stichtag
2006/2007 [ 2006/2007 | 2006/2007 | 2006/2007 2006/2007 2006/2007
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 4.165,00 0,00 0,00 0,00 1.041,00 3.124,00 1.041,00
0,00 1.166,20 0,00 0,00 0,00 0,00 1.166,20 0,00
0,00 5.331,20 0,00 0,00 0,00 1.041,00 4.290,20 1.041,00|




D. Erlauterungen zur Bilanz

Bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden handelt es sich um die aktivierten Aufwendungen
fur die Erstellung einer Website, vermindert um die planméBige lineare Abschreibung.

Die Finanzanlagen betreffen die als Anschaffungsnebenkosten zu berlcksichtigenden Aufwendun-
gen fur die externe Bewertung einer Beteiligung, die im Oktober 2007 eingegangen wurde.

Die sonstigen Vermégensgegenstande enthalten Forderungen lber € 14.331,39 mit einer Restlauf-
zeit von weniger als einem Jahr.

Das Grundkapital Gber € 2.100.000,00 besteht aus 2.100.000 auf den Inhaber lautende nennwert-
lose Stlckaktien. Das Grundkapital ist im Geschéaftsjahr 2006/2007 aufgrund des Beschlusses der
Hauptversammlung vom Marz 2007 um € 1.000.000,00 gegen Bareinlagen gegen Ausgabe von
1.000.000 Stiickaktien erhéht worden. Dabei wurde ein Agio von € 200.000,00 erzielt, das der Kapi-
talrlicklage zugefiihrt wurde. Eine weitere Erhéhung des Grundkapitals um € 100.000,00 (100.000
Stlickaktien) erfolgte durch die Ausnutzung des genehmigten Kapitals.

Die Hauptversammlung vom Marz 2007 hat eine Erhdéhung des Grundkapitals um bis zu
€ 28.900.000,00 gegen Bareinlagen durch Ausgabe von bis zum 28.900.000 auf den Inhaber lau-
tende Stlckaktien beschlossen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. Juni 2011 das Grund-
kapital einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt € 500.000,00 durch Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (genehmigtes Kapital).
Das genehmigte Kapital wurde in H6he von € 100.000,00 ausgenutzt und steht noch in Héhe von
€ 400.000,00 zur Verfigung.

Die Rickstellungen betreffen Kosten fiir die Prifung und Erstellung des Jahresabschlusses.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Verbindlichkeiten haben
eine Restlaufzeit von jeweils bis zu einem Jahr.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Managementkosten, Rechts- und Beratungskosten
im Zusammenhang mit der Auswahl und Bewertung potenzieller Beteiligungen sowie Kapitalbe-
schaffungskosten. Ertrage sind hauptsachlich durch Zinsertrage aus Geldanlagen angefallen.

E. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen geman § 285 Nr. 3 1. Halbsatz HGB bestehen in einem Ge-
samtbetrag von € 595.567,00, davon € 411.950,00 aufgrund der Verpflichtung zum Erwerb einer
Beteiligung im Oktober 2007 und € 183.617,00 aus einem Dauerschuldverhéltnis (Managementver-
trag).

Mitglieder der Organe:
Vorstand: Andrew Murphy, (Betriebswirt),
Aufsichtsrat: Thomas Hoffmann, Vorsitzender (Kaufmann),
Jurgen Daamen, stellvertretender Vorsitzender (Volkswirt),
Dr. Olaf Miller-Michaels (Rechtsanwalt).

Bonn, den 7. Dezember 2007

gez. Andrew Murphy (Vorstand)
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Murplll@SPitZ

Green Capital

Bericht des Aufsichtsrats
der
Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft, Bonn,
fiir das Geschaftsjahr 2006/ 2007

Der Aufsichtsrat der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich wahrend des Geschéftsjahres
2006/2007 vom 1.0ktober 2006 bis zum 30.September 2007 regelmaBig und umfassend durch
mundliche und schriftliche Berichte des Vorstandes liber die wirtschaftliche und finanzielle
Situation der Gesellschaft, den Vertragsabschluss Uber die erste Beteiligung, die
Unternehmensplanung sowie die strategische Weiterentwicklung des Unternehmens informiert.
Dariber hinaus wurde der Aufsichtsratsvorsitzende vom Vorstand laufend (ber wichtige
Entwicklungen und anstehende Entscheidungen unterrichtet.

Themenschwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats waren die Genehmigung des
Verwaltungsauftrages an die Murphy&Spitz Umwelt Consult GmbH, die Mandatsvergabe in
juristischen Fragen an Herrn Dr. Olaf Miller-Michaels und des Beteiligungsvertrags mit der
EisenbeiB3 Solar AG.

In der ersten Aufsichtsratssitzung der Gesellschaft wurden Herr Thomas Hoffmann zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrats und Herr Dr. Olaf Miller-Michaels zum stellvertretenden
Aufsichtsratsvorsitzenden gewahit.

In der gemeinsamen Sitzung mit dem Vorstand Andrew Murphy hat der Aufsichtsrat die ihm
gesetzlich und satzungsmaBig zukommenden Aufgaben intensiv wahrgenommen und dariber
hinaus den Vorstand bei allen wichtigen Einzelfragen beratend unterstitzt.

Der vom Vorstand nach den Grundsdtzen des Handelsgesetzbuches aufgestellte
Jahresabschluss flir das Geschéftjahr vom 1. Oktober 2006 bis zum 30. September 2007 ist von
der PKF FASSELT SCHLAGE LANG UND STOLZ Partnerschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Duisburg, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.
Der Prifungsbericht lag allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor.

An der Aufsichtsratssitzung vom 28. 2. 2008, in der Uber den Jahresabschluss zum
30. September 2007, den Lagebericht 2006/2007 und den Vorschlag flir die Deckung des
Bilanzverlusts der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr
2006/2007 beraten wurden, nahm der Abschlusspriifer teil und berichtete Gber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 30. September 2007, den Lagebericht 2006/2007
und den Vorschlag fir die Deckung des Bilanzverlustes flir das Geschaftsjahr 2006/2007
geprift. Dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer tritt der Aufsichtsrat aufgrund
der Ergebnisse seiner eigenen Prifung bei. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Abschluss ausdriicklich gebilligt. Der Jahresabschluss zum 30. September 2007 ist damit gemafi
§ 172 AktG festgestellt. Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstands Uber die
Deckung des Bilanzgewinns an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fir die geleistete Arbeit, mit der er zur erfolgreichen
Grindung beigetragen hat.

Bonn, 28. 2. 2008
Der Aufsichtsrat

Thomas Hoffmann
(Vorsitzender)



Murphy&dSpitz

Green Capital

Lagebericht des Vorstandes
der
Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
fur das Geschaftsjahr 2006/2007

A. Allgemeine Lage und Geschiftsverlauf

Das wirtschaftliche Umfeld der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich in dem
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2006 bis 30. September 2007 nicht wesentlich
verandert. Die US-Immobilienkrise hatte keinen EinfluB auf die operative Tatig-
keit der Murphy&Spitz Green Capital AG. Gleichwohl kann es bei kinftigen Betei-
ligungen erforderlich sein, veranderten Bedingungen durch differenzierte und an-
gepasste Finanzierungsmodelle Rechnung zu tragen. Insbesondere der Bereich
der erneuerbaren Energien und nachwachsenden Rohstoffe erfuhr mit der Klima-
schutzdebatte dauerhafte o6ffentliche Aufmerksamkeit. Die Branchen Solar- und
Windenergie wiesen eine zufriedenstellende Marktentwicklung auf. Gesetzliche
Neuregelungen fur die Zukunft durften aber in diesem Bereich nicht ohne Aus-
wirkungen bleiben.

Der Geschaftsverlauf der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2006/2007 war durch die
Sondierung aussichtsreicher Investitionsmadglichkeiten und die ersten Verhand-
lungen Uber den Erwerb von Beteiligungen gepragt. Die Murphy&Spitz Green Ca-
pital AG hat aus einem Pool von Uber 200 Anfragen und Kontakten im vergange-
nen Geschaftsjahr Beteiligungsprifungen bei aussichtsreich positionierten Unter-
nehmen aufgenommen und abgeschlossen. Es wurden zahlreiche Unternehmen
u.a. aus den Bereichen Naturkost, Energieeffizienz, Kraft-Warme-Kopplung und
Solarenergie analysiert. Mit einem Unternehmen konnte bereits im Geschaftsjahr
2006/2007 Ubereinkunft in den Beteiligungsverhandlungen erzielt werden. Eine
Beteiligung in H6he von 34% wurde mit Wirkung zum 26. Oktober 2007 an der
Eisenbeiss Solar AG eingegangen.

Die Murphy&Spitz Green Capital AG hat ihren Bescheid Uber die Anerkennung als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft am 28. November 2006 erhalten.

Es wurde ein Managementvertrag (Betriebsfiihrungsvertrag) mit fest konditio-
nierten Kosten mit der Murphy&Spitz Umwelt Consult GmbH abgeschlossen. Da-
mit wird insbesondere die langfristige Zusammenarbeit mit einem der erfahrens-
ten Researchteams fiir Erneuerbare Energien und Nachwachsende Rohstoffe in



Europa festgelegt. Bei der Unternehmensprifung stehen neben Aspekten der
Due Diligence auch Umwelt- und Sozialkriterien im Vordergrund.

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde 2007 im Rahmen von zwei Kapitalerho-
hungen um € 1.100.000 erhéht. Die Einlagen wurden in bar und vollstéandig ein-
gezahlt.

B. Vermogens- und Finanzlage

Die Vermdgenslage zum Bilanzstichtag wird von den Bankguthaben (€ 2,2 Mio.)
und dem Eigenkapital (€ 2,1 Mio.) gekennzeichnet; die Eigenkapitalquote liegt
bei 95%.

Das Grundkapital wird von 65 Aktionaren gehalten. Die beiden groBten Aktionare
sind die Umwelt Aktiendepot Deutschland GbR (Anteil 37,35%) und die MIC
Rohstoffe GbR (Anteil 14,29%).

C. Ertragslage

Der Jahresfehlbetrag (€ 110T) resultiert aus den weiteren Anlaufkosten der Ge-
sellschaft, insbesondere aufgrund der Kapitalerhdhungen und der Beteiligungs-
sondierungen, und soll auf das folgende Geschaftsjahr vorgetragen werden.

D. Risikobericht

Die Beteiligungszielmarkte der Murphy&Spitz Green Capital AG - Erneuerbare
Energien und Nachwachsende Rohstoffe - nehmen durch den steigenden Anteil
der Erneuerbaren Energien am Energiemarkt einen immer gréBeren Rahmen in
der gesamtwirtschaftlichen Betrachtung ein. Dabei stehen zusatzlich zu beste-
henden positiven Foérderkulissen auch in verschiedenen Landern positive legisla-
tive UnterstitzungsmaBnahmen vor der Verabschiedung.

Es ist aber auch damit zu rechnen, dass sich im Zuge des steigenden Anteils der
Erneuerbaren Energien an der Primarenergieerzeugung die politischen Rahmen-
bedingungen negativ verandern kénnten. So ist in Deutschland durch die Novel-
lierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes mit einem Anstieg der jahrlichen Ta-
rifdegression zur Netzeinspeisung von Strom aus Erneuerbaren Energien zu
rechnen. Unternehmen aus diesen Branchen kénnten an Attraktivitat verlieren.
Unvorhergesehene Entwicklungen in anderen Landern kdnnten ahnlichen Einfluss
auf die Geschaftsentwicklung von Beteiligungen der Murphy&Spitz Green Capital
AG nehmen.

Auch wenn die Erneuerbaren Energien und die nachwachsenden Rohstoffe als Al-
ternative zum Ol betrachtet werden, kann der Anstieg des Olpreises aber auch
negative Einflisse auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung haben.



Preistendenzen auf den Wahrungs- und Rohstoffmarkten kénnen sich ungunstig
fur die adressierten Markte und Beteiligungen der Murphy&Spitz Green Capital
AG auswirken.

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen flr den Kauf, das Halten und den Verkauf
von Unternehmensbeteiligungen - insbesondere steuerliche Regelungen - kénnen
sich ungunstig entwickeln.

Die Gesellschaft plant ein starkes Wachstum im Geschaftsjahr 2007/2008. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ziele des Wachstums nicht erreicht
werden.

Durch das Eintreten eines Risikos oder mehrerer Risiken kann sich die wirtschaft-
liche Lage sowohl einer oder mehrerer Beteiligungsunternehmen als auch der
Murphy&Spitz Green Capital AG verschlechtern.

Zur Vermeidung bzw. Verringerung der potenziellen Risiken wird im Vorfeld des
Eingehens einer Beteiligung ein Nachhaltigkeitsbeirat, der mit sieben Personen
aus beteiligungsrelevanten Wirtschaftszweigen besetzt ist, zur Urteilseinschat-
zung hinzugezogen. Dieser gibt den Entscheidungstragern der M&S Green Capital
AG eine interdisziplinare Einschatzung zu potenziellen Partnerunternehmen und
deren Chancen und Risiken. Es erfolgt nach Eingehen der Beteiligung durch die
M&S Green Capital AG eine intensive Betreuung der Partnerunternehmen. Ge-
plant ist bei Partnerunternehmen Kontrollgremien zu besetzen.

Zur weiteren Reduzierung des Risikos darf eine Beteiligungsposition im Portfolio
der Murphy&Spitz Green Capital AG die Grenze von 30% der Bilanzsumme der
Gesellschaft nicht Gberschreiten.

E. Voraussichtliche Entwicklung

Im Geschaftsjahr 2007/2008 wird das Hauptaugenmerk auf der weiteren Erho6-
hung der Kapitalausstattung liegen. Dazu kann sowohl das Grundkapital aufge-
stockt als auch die Aufnahme von Fremdkapital genutzt werden. Es ist geplant, in
weitere Partnerunternehmen zu investieren. Die M&S Green Capital AG befindet
sich dazu derzeit in Verhandlungen zu mehreren Beteiligungsvertragen.

Das voraussichtliche Ergebnis 2007/2008 schatzen wir mit - € 400.000,-.

Bonn, den 15.1. 2008



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
An die Murphy&Spitz Green Capital AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Mur-
phy&Spitz Green Capital AG for das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2006 bis
30. September 2007 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschiusses
und des Lageberichts nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergan-
zenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des gesetzlichen Vertre-
ters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihr-
ten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung und Ober den Lagebericht abzugeben. Darlber hinaus haben wir eine Beurteilung
uber die Einhaltung der Vorschriften nach dem UBGG durch die Geselischaft gemaB § 8
Abs. 3 UBGG abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschiussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schiuss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung vermittelten Bil-
des der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfilhrung und Jahresabschluss auf der Basis
einer Vollprifung beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des gesetzlichen Vertreters sowie
die Wardigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
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mungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Die Vorschriften des UBGG wurden mit Ausnahme der Anzeigepflichten nach § 21 UBGG
eingehalten.

Duisburg, den 11. Februar 2008

PKF FASSELT SCHLAGE LANG UND STOLZ

Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

(n
Dr. Schéneber&?r
Wirtsdhaftsprufer Wirtschaftsprifer

NG

M’ YA ViAWY N

(Der vorstehende Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschiuss zum
30. September 2007 (Bilanzsumme EUR 2.230.569,36; Jahresfehlbetrag EUR 109.655,37)
und den Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2006/2007 der Murphy&Spitz Green Capital AG,
Bonn.)
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