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Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft

Bonn
Aktivseite Bilanz zum 30. September 2009
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 348,00 1.736,00
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 500.000,00 0,00
2. Beteiligungen 693.516,20 1.861.466,20
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 165.228,40 1.359.092,60 146.508,40
B. Umlaufvermégen
I. Sonstige Vermbgensgegenstande 80.218,57 10.380,61
II. Guthaben bei Kreditinstituten 1.141.781,23 1.221.999,80 540.992,40
Summe der Aktiva 2.581.092,40] 2.561.083,61




Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn

Bilanz zum 30. September 2009 Passivseite
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 2.650.000,00 2.500.000,00
Il. Kapitalricklage 400.000,00 280.000,00
[ll. Gewinnriicklagen 0,00 0,00
IV. Verlustvortrag 302.904,09 -158.435,92
V. Jahresfehlbetrag 191.628,78 2.555.467,13( -144.468,17
B. Riickstellungen
sonstige Ruckstellungen 13.000,00 33.000,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.625,27 40.862,70
2. Sonstige Verbindlichkeiten 0,00 12.625,27 10.125,00
Summe der Passiva 2.581.092,40| 2.561.083,61




Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft
Bonn

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Oktober 2008 bis 30. September 2009

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR

1. Sonstige betriebliche Ertrage 781.650,00 0,00
2. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande 1.388,00 1.388,00
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 995.084,91 188.325,21
4. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 23.239,01 45.266,44

Zinsen und ahnliche Aufwendungen 44,88 21,40
6. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -191.628,78| -144.468,17
7. Jahresfehlbetrag -191.628,78| -144.468,17




lll. Anhang

A. Alilgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2008/2009 wurde unter Anwendung der Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) gem. §§ 242, 267 Abs. 2 ff. und nach MaBgabe der Vorschriften des Akti-
engesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend den flr mittelgro-
Be Kapitalgesellschaften i.S.d. § 267 Abs. 2 HGB geltenden Vorschriften geman § 266 Abs. 2 und § 275
Abs. 2 HGB.

B. Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Sie blieben
gegeniber dem Vorjahr unverandert.

Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planmaBi-
ge Abschreibungen vermindert. Die planméaBigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstande linear vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Wertberichtigungen waren nicht erforderlich.
Die Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert angesetzt.

Das Eigenkapital ist zum Nennwert angesetzt.

Ruckstellungen sind in Héhe des Betrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
anzusetzen ist; sie bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Rlckzahlungsbetrag.



C. Entwicklung des Anlagevermégens

Immaterielle Vermégensgegen-
stande

Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen
Unternehmen
Beteiligungen
Wertpapiere des Anlage-
vermégens

2008/2009
. . [Buchwerte am .
Anschaf- Zuginge Zuschrei- Umbu- Abgange Abschrei- Bilanz- Abschrei-
bungen chungen bungen ) bungen
fungskosten (kumuliert) stichtag
2008/2009 | 2008/2009 | 2008/2009 | 2008/2009 2008/2009 2008/2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
4.165,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.817,00 348,00 1.388,00
0,00 500.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500.000,00 0,00
1.861.466,20| 325.400,00 0,00 0,00 1.493.350,00 0,00 693.516,20 0,00
146.508,40 18.720,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 165.228,40 0,00
2.007.974,60] 844.120,00 0,00 0,00[ 1.493.350,00 0,00 1.358.744,60 0,00
2.012.139,60( 844.120,00 0,00 0,00( 1.493.350,00 3.817,00( 1.359.092,60 1.388,00




D. Erlauterungen zur Bilanz

Bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden handelt es sich um die aktivierten Aufwendungen far
die Erstellung einer Website, vermindert um die planmaBige lineare Abschreibung.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um die Murphy&Spitz Green Energy AG,
an der die Murphy&Spitz Green Capital AG alle Anteile hélt. Beteiligungen werden an der Eisenbeiss
Solar AG (Anteil 46 %; € 665.516,20) und an der CTF Solar AG i.L. (Anteil 100 %; € 28.000,00) gehal-
ten. Die Beteiligung an der CTF Solar GmbH wurde 2009 verduBert. Die Wertpapiere des Anlagevermdé-
gens umfassen Aktien der Rapunzel Naturkost AG.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten einen Anspruch aus der Liquidation der CTF Solar AG
in Héhe von € 70.000,00 sowie Steuertberzahlungen in Héhe von € 10.218,57 jeweils mit einer Rest-
laufzeit von weniger als einem Jabhr.

Das Grundkapital Uber € 2.650.000,00 besteht aus 2.650.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stluckaktien. Das Grundkapital ist im Geschéftsjahr 2008/2009 aufgrund des Beschlusses der Hauptver-
sammlung vom Mai 2008 um € 150.000 gegen Bareinlagen und Ausgabe von 150.000 Stlickaktien er-
héht worden. Dabei wurde ein Agio von € 120.000,00 erzielt, das der Kapitalriicklage zugefihrt wurde.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 20. Mai 2013 das Grundkapital
einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt € 1.250.000,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lau-
tenden Stickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (genehmigtes Kapital).

Die Rickstellungen betreffen Kosten fir die Prifung und Erstellung des Jahresabschlusses in Hohe von
€ 9.500,00 und fir Aufsichtsratsvergitungen in Héhe von € 3.500,00.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von jeweils bis zu einem
Jahr.

E. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten den Buchgewinn aus der VerauBerung der Beteiligung an
der CTF Solar GmbH (€ 711.650,00) sowie den der Murphy&Spitz Green Capital AG zustehenden Erlés
aus der Liquidation der CTF Solar AG. An weiteren Ertrdgen sind hauptsachlich Zinsertrage aus Geldan-
lagen angefallen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen den Buchverlust aus der Verau-
Berung der Anteile an der CTF Solar AG (€ 782.000,00) und dartber hinaus im Wesentlichen Manage-
mentkosten, Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der Auswahl und Bewertung poten-
tieller Beteiligungen sowie Kapitalbeschaffungskosten.

F. Anteilsbesitz
Die Murphy&Spitz Green Capital AG besitzt Anteile von mehr als 20 % an der Murphy&Spitz Green E-
nergy AG (100 %), die im vorlaufigen Jahresabschluss zum 30. September 2009 ein Eigenkapital von
€ 475.506,88 und einen Jahresfehlbetrag von € 24.493,12 ausweist.
G. Sonstige Angaben
Mitglieder der Organe:
Vorstand: Andrew Murphy, (Betriebswirt),
Aufsichtsrat: Prof. Dr. Olaf Miller-Michaels (Rechtsanwalt), Vorsitzender
Thomas Hoffmann (Kaufmann), stellvertretender Vorsitzender
Jurgen Daamen (Volkswirt).

Die Vergutung fir die Mitglieder des Aufsichtsrats beliefen sich auf insgesamt € 3.500,00.

Bonn, den 1. Dezember 2009



Lagebericht der Murphy&Spitz Green Capital
Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2008/2009

A. Allgemeine Lage und Geschaftsverlauf
Wirtschaftliches Umfeld

Das wirtschaftliche Umfeld der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich im Laufe
des Geschaftsjahrs vom 1. Oktober 2008 bis zum 30. September 2009 wesentlich
verandert. Zu Beginn des Geschéaftsjahrs war die Finanzkrise noch das
dominierende Thema. Gleichzeitig zeichnete sich ein immer stérkeres Ubergreifen
der Finanzkrise auf die reale Wirtschaft ab. Davon betroffen sah sich bspw. der
wichtige Maschinenbausektor in Deutschland mit Auftragsrickgangen von Uber 50%
und Auslastungsproblemen konfrontiert. Einen Tiefpunkt erreichte die Stimmung in
Deutschland etwa zum Jahreswechsel 2008/2009. Der im Januar 2009
veroffentlichte Jahreswirtschaftsbericht 2009 der Bundesregierung prognostizierte
ein BIP (preisbereinigt) von -2,25% gegentber 2008. Im ersten Halbjahr 2009
stabilisierten sich die Wirtschaftskennzahlen in der Breite sowohl in Deutschland als
auch weltweit. Durch schwachere Basisdaten konnten in diesem Zeitraum leicht
steigende Kennzahlen in fast allen Industriezweigen erzielt werden. Der
Finanzsektor bleibt aber weiterhin auf staatliche Unterstlitzung angewiesen.

Auch der Wirtschaftszweig der erneuerbaren Energien musste im zurtckliegenden
Geschaftsjahr Rickschlage verkraften. In der Photovoltaikbranche verliefen die
beiden Halbjahre 2009 unterschiedlich: Das erste Halbjahr entwickelte sich sehr
schlecht. Aufgrund des anhaltenden Preisverfalls von Modulen nahmen Investoren
eine abwartende Stellung ein. Im zweiten Halbjahr 2009 hingegen waren die
Kapazitaten im Installationsbereich ausgelastet, die Nachfrage sehr hoch. Ein
ganzlich anderes Bild prasentiert sich in der Solarthermie. Dort wird von einem
Absatzeinbruch von bis zu 30% ausgegangen. Ein Grund dafur ist, dass die
Kreditvergabe durch Banken sehr schleppend erfolgt. Viele Kreditinstitute sahen
sich infolge auBergewothnlicher Abschreibungen auf nicht-werthaltige US-
Wertpapiere gezwungen, ihre Eigenkapitalquote zu erhdhen. Aus diesem Grund
erfolgt die Kreditvergabe auch an erneuerbare-Energie-Projekte eingeschrankt bzw.
verzdgert. Als Folge wurden im ersten Halbjahr 2009 weniger Installationen als im
Vorjahreszeitraum vorgenommen. Hinzu kam noch die Unsicherheit durch die
bevorstehende Bundestagswahl Ende September und deren erwartete negative
Auswirkungen auf die erneuerbaren Energien. Beides zusammen fluhrte im ersten
Halbjahr 2009 zu einer Unsicherheit in unseren Investmentbereichen erneuerbare
Energien und nachwachsende Rohstoffe.

Geschaftsverlauf

Das Geschaftsjahr war im Besonderen gepragt durch die Finanzierung der CTF
Solar. Ziel war der Aufbau einer vollautomatischen 50MW Produktionslinie fur
CdTe-Dunnschichtmodule. Die vollstandige Finanzierung der CTF Solar mit USD 32



Mio. durch einen US-Investor kam aufgrund des Nichteintritts aufschiebender
Bedingungen nicht zu Stande. Einen weiteren qualifizierten Investor fur die
Produktionslinie zu gewinnen misslang — was aus den negativen Begleitumstanden
um die Finanzkrise herrihrte. Aus den vorliegenden Angeboten flr das
Partnerunternehmen wurde mit dem Grinderteam zusammen eine L&sung
erarbeitet. Diese fuhrte schlieBlich zu dem Verkauf der Beteiligung an den
Spezialmaschinenbauer Roth & Rau AG. Der Kaufpreis spiegelt den investierten
Betrag wider. Vereinbart wurde ferner noch ein Besserungsschein, der in Kraft tritt,
sobald die CTF Solar den Verkauf von Fertigungslinien zur Produktion von CdTe-
Didnnschichtmodulen in den kommenden Jahren realisiert. Der Anteil an der CTF
Solar GmbH wurde vollstandig verkauft. Der Anteil an der Vorgangergesellschaft
CTF Solar AG liegt weiter bei 100%, die Gesellschaft befindet sich in der
Abwicklung.

Das Partnerunternehmen EisenbeiB Solar AG hat sich im Geschaftsjahr
2008/2009 gut entwickelt. Die EisenbeiB Solar AG produziert leistungsstarke
Heizungssysteme und verknilpft dabei auf intelligente Weise Speichertechnologie,
Solarthermie und weitere Warmelieferanten (z.B. Pelletéfen oder Gasthermen). Der
Umsatz stieg wie prognostiziert um 300% an; die EisenbeiB Solar AG nahert sich
der Vollauslastung. Mit dem strukturierten Aufbau des Vertriebes verlagert sich der
Engpass nunmehr in die Produktion. Das Partnerunternehmen ist technologisch
fihrend und bietet mit seinem Warmehybrid-Konzept Thermicom ein vom Markt
gesuchtes sparsames Heizungssystem an. Die Betreuung des Partnerunternehmens
erfolgt im Rahmen der Tatigkeit des Vorstands der Murphy&Spitz Green Capital AG
im Aufsichtsrat der Eisenbei3 Solar AG. Der Aufsichtsrat tagt vier Mal im Jahr.
Ferner erfolgen wdchentliche Telefonkonferenzen, in denen einzelne Aspekte zur
Unternehmenssteuerung besprochen werden. Der Anteil an der Eisenbei3 Solar AG
wurde leicht erhéht und liegt nun bei 46%.

Die Rapunzel Naturkost AG ist Produzent von Lebensmitteln aus 6kologischem
Anbau. Das Unternehmen aus Legau im Allgau hatte 2008 einen Umsatz von knapp
unter EUR 105 Mio. Auf einer auBerordentlichen Hauptversammlung am 2. Marz
2009 wollte der Vorstand und Hauptaktiondar der Rapunzel Naturkost AG eine
Umwandlung der Aktiengesellschaft in eine GmbH beschlieBen lassen. Dieses
Vorhaben wurde von den anderen Aktionaren abgelehnt. Der Hauptaktionar verfiligt
Uber einen Anteil von mehr als 95% am Grundkapital der Rapunzel Naturkost AG
und konnte somit seinen Antrag durchsetzen. Die Umwandlung ist noch von einer
Gerichtsentscheidung abhangig, da von Aktionaren Anfechtungsklagen erhoben
wurden. Das Abfindungsangebot spiegelt nicht den Wert des Partnerunternehmens
wider. Der Anteil an der Rapunzel Naturkost AG wurde ebenfalls leicht erhéht und
liegt nun bei 0,5%.

Am 6. Juli 2009 wurde die Murphy&Spitz Green Energy AG in das
Handelsregister in Bonn eingetragen. Die Gesellschaft ist als Betreibergesellschaft
fir Solar- und Windparks konzipiert. Eine erste Solaranlage auf dem Dach einer
Schule in Zossen, Brandenburg, wurde erworben. Das Ziel der Murpyh&Spitz Green
Energy AG ist, als dkologische Betreibergesellschaft an taglich 24 Stunden, sieben



Tagen in der Woche 100% o6kologischen Strom zur Verfligung zu stellen (7-24-
100% Okostrom-Konzept). Der Anteil an der Murphy&Spitz Green Energy AG liegt
bei 100%.

B. Vermogens- und Finanzanlage

Die Vermodgenslage zum Bilanzstichtag 2009 wird von den Finanzanlagen
(€ 1.358.744,60), den Bankguthaben (€ 1.141.781,23) und dem Eigenkapital
(€ 2.555.467,13) gekennzeichnet; die Eigenkapitalquote liegt bei 99%.

Wir schatzen die Anzahl unserer Aktionare zwischen 100 und 120. Die Aktien
befinden sich in Girosammelverwahrung und wurden daher in die Depots der
Aktionare eingebucht. Somit entzieht sich der Gesellschaft die Kenntnis Uber
Veranderungen im Eigentimerkreis. Die Umwelt Aktiendepot Deutschland GbR halt
31,49% des Grundkapitals. Das Grundkapital wurde durch eine Kapitalerhéhung um
150.000 Aktien, ausgegeben zu je € 1,80, auf € 2.650.000 angehoben. Die
Einlagen wurden bar und vollstandig eingezahlt.

C. Ertragslage

Der Jahresfehlbetrag (€ 191.628,78) resultiert zum gréBten Teil aus den Kosten flr
das offentliche Angebot von Aktien der Gesellschaft (€ 61.838), den Rechts- und
Beratungskosten (€ 74.636,55) und den Verwaltungskosten (€ 56.977,20). Die
Zinseinnahmen belaufen sich auf € 23.239,01. Aus dem VerauBerungsvorgang um
die CTF Solar wurde aus Buchgewinnen und -verlusten aus dem Abgang von
Beteiligungen sowie dem Anspruch auf den Erlés aus der Liquidation der CTF Solar
AG per Saldo ein ausgeglichenes Ergebnis erzielt.

D. Risikobericht

Nennenswerte Risiken waren zum Bilanzstichtag und zum Zeitpunkt der
Berichterstellung nicht erkennbar. Die sich langsam verbessernde Lage der
Weltwirtschaft birgt immer noch Risiken, die durch unvorhersehbare Ereignisse
ausgeldést werden kdénnen. Dies zeigt sich auch an der hohen Volatilitéat an den
Finanzmarkten. Gegenwartig profitieren die Unternehmen von der anziehenden
Nachfrage. Die Rahmendaten fir die konjunkturelle Erholung kénnen sich aber
negativ entwickeln und eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation fur
unsere Partnerunternehmen bedeuten. Die neue Bundesregierung plant eine
Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG), das die Einspeisetarife flr
Energie aus erneuerbaren Energien regelt. Im Rahmen dieser Novellierung gibt es
von Seiten der Regierung Tendenzen eine raschere Absenkung der
Einspeisevergltungen als bislang vorgesehen durchzufiihren. Dieses kdnnte die
wirtschaftliche Situation von Unternehmen aus den Bereichen erneuerbare Energien
und nachwachsende Rohstoffe negativ beeinflussen.

Die Festgelder liegen bei der Sparkasse KélnBonn.

Durch den Anstieg des Olpreises kann es negative Riickkopplungen auf die sich
langsam erholende Gesamtwirtschaft geben.



Die expansive Geldpolitik der nationalen und internationalen Notenbanken halt
weiter an und wird durch ein niedriges Zinsniveau unterstlitzt. Dies kann
2009/2010 zu steigenden Preisen und somit zur Inflation flUhren. Fallende Preise
einhergehend mit niedrigen Zinsen erhdéhen das Risiko einer Deflation. Beides muss
nicht, kann aber negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der
Murphy&Spitz Green Capital AG und deren Beteiligungen haben.

Zur Vermeidung bzw. Verringerung der potentiellen Risiken wird im Vorfeld von
Beteiligungen der Nachhaltigkeitsbeirat unserer Gesellschaft zur Urteilsfindung
hinzugezogen. Dies gibt den Entscheidungstragern der Murphy&Spitz Green Capital
AG eine interdisziplinare Einschatzung zu Partnerunternehmen und deren Chancen
und Risiken. Neben der Einschatzung durch den Nachhaltigkeitsbeirat ziehen die
Entscheidungstréager bei komplexen Sachverhalten noch weitere externe
Sachverstandige hinzu, die eine unabhangige Einschatzung zu technischen und
juristischen Fragestellungen liefern. Nach dem Eingehen einer Beteiligung erfolgt
jeweils eine intensive Betreuung der Partnerunternehmen. Durch die Ausgabe neuer
Aktien flossen der Gesellschaft im zurlickliegenden Geschaftsjahr Eigenmittel in
Hoéhe von € 270.000,00 zu.

E. Voraussichtliche Entwicklung

Im Geschaftsjahr 2009/2010 wird das Hauptaugenmerk auf der Sondierung des
Beteiligungsmarktes liegen. Gegenwartig befindet sich die Murphy&Spitz Green
Capital AG in aussichtsreichen Verhandlungen mit potentiellen neuen
Partnerunternehmen. Wir gehen davon aus, in weitere Partnerunternehmen zu
investieren.

Die Murphy&Spitz Green Capital steht in Verhandlungen zur Aufnahme des Listings
zum Freiverkehr an einer deutschen Bdrse. Wir gehen davon aus, dass innerhalb
des Geschaftsjahres 2009/2010 das Borsenlisting erfolgt.

Das genehmigte Kapital erlaubt gegenwartig noch eine Kapitalerhdhung um bis zu
1.250.000 Aktien der Murphy&Spitz Green Capital AG. Die Gesellschaft plant
weitere KapitalmaBnahmen zur Erhéhung des Grundkapitals.

Die Gesellschaft wird trotz der positiven Entwicklung seiner Partnerunternehmen
das Geschaftsjahr 2009/2010 voraussichtlich mit einem Verlust abschlieBen. Dieses
resultiert vornehmlich aus den Kosten der Betreuung der Gesellschaften. Ferner
gehen wir davon aus, dass im Rahmen der Akquisition weiterer Beteiligungen
Beratungsaufwendungen anfallen werden.

Bonn, den 1. Dezember 2009



MURPHYA4SPITZ

GreenCapital

Bericht des Aufsichtsrats

der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft, Bonn,

fiir das Geschaftsjahr 2008/2009

Der Aufsichtsrat der Murphy&Spitz Green Capital AG hat sich wahrend des Ge-
schaftsjahres 2008/2009 vom 1. Oktober 2008 bis zum 30. September 2009 re-
gelmaBig und umfassend durch miundliche und schriftliche Berichte des Vor-
stands Uber die wirtschaftliche und finanzielle Situation der Gesellschaft, Ver-
tragsabschllisse, die Unternehmensplanung sowie die strategische Weiterent-
wicklung des Unternehmens informiert. Dartber hinaus wurde der Aufsichtsrats-
vorsitzende vom Vorstand laufend Uber wichtige Entwicklungen und anstehende
Entscheidungen unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hielt im Geschaftsjahr 2008/2009 vier Sitzungen ab. Themen-
schwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats waren das o6ffentliche Angebot
von Aktien der Gesellschaft Ende 2008, die Entwicklung und schlieBlich VerauBe-
rung der Beteiligung an der CTF Solar GmbH an die Roth & Rau AG, die Griin-
dung der Murphy&Spitz Green Energy AG sowie die Prifung weiterer Beteili-
gungsmadglichkeiten. Alle Sitzungen fanden gemeinsam mit dem Alleinvorstand
statt. Der Aufsichtsrat hat dabei die ihm gesetzlich und satzungsmaBig zukom-
menden Aufgaben intensiv wahrgenommen und dartber hinaus den Vorstand bei
allen wichtigen Einzelfragen beratend unterstitzt.

Der vom Vorstand nach den Grundsatzen des Handelsgesetzbuches aufgestellte
Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis zum 30. Sep-
tember 2009 ist von der PKF Fasselt Schlage Partnerschaft Wirtschaftsprtfungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Duisburg, geprift und mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

An der Aufsichtsratssitzung vom 18. Februar 2010, in der Uber den Jahresab-
schluss zum 30. September 2009, den Lagebericht 2008/2009 und die Auswei-
sung des Bilanzverlusts der Murphy&Spitz Green Capital Aktiengesellschaft flr
das Geschaftsjahr 2008/2009 beraten wurde, nahm der Abschlussprifer teil und
berichtete Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 30. September 2009, den Lagebe-
richt 2008/2009 und die Ausweisung des Bilanzverlusts fir das Geschaftsjahr
2008/2009 geprift. Dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer tritt



der Aufsichtsrat auf Grund der Ergebnisse seiner eigenen Prifung bei. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Prufung hat der Aufsichtsrat keine Einwendun-
gen erhoben und den vom Vorstand aufgestellten und beschlossenen Abschluss
ausdrlcklich gebilligt. Der Jahresabschluss zum 30. September 2009 ist damit
gemaB § 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand flir die geleistete Arbeit, mit der er wesent-
lich zur erfolgreichen Weiterentwicklung der Gesellschaft beigetragen hat.

Bonn, den 18. Februar 2010

Der Aufsichtsrat

Prof. Dr. Olaf Miller-Michaels
(Vorsitzender)



Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die Murphy&Spitz Green Capital AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Mur-
phy&Spitz Green Capital AG fur das Geschéaftsjahr vom 1. Oktober 2008 bis
30. September 2009 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergéan-
zenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des gesetzlichen Vertre-
ters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihr-
ten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflh-
rung und Uber den Lagebericht abzugeben. Dariberhinaus haben wir eine Beurteilung tber
die Einhaltung der Vorschriften nach dem UBGG durch die Gesellschaft gemaB § 8 Abs. 3
UBGG abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsméBiger Buchflhrung vermittelten Bil-
des der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss auf der Basis
einer Vollprifung beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des gesetzlichen Vertreters sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergadnzenden Bestim-
mungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Die Vorschriften des UBGG und die Informationspflichten gemaB dem Anerkennungsbe-
scheid wurden eingehalten.

Duisburg, den 11. Februar 2010

PKF FASSELT SCHLAGE

Partnerschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Schéneberger Gortz
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

(Der vorstehende Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss zum
30. September 2010 (Bilanzsumme EUR 2.581.092,40; Jahresfehlbetrag EUR 191.628,78)
und den Lagebericht flir das Geschéaftsjahr 2008/2009 der Murphy&Spitz Green Capital Ak-
tiengesellschaft, Bonn.)
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